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Los hombres son arriesgados ¥ las mujeres son fieles a un estilo conservador

HUEV A YORK - Loshombres v las muyeres podedn ser de distintos planetas, pero jlas diferencias aparecen en
la thanera commo administan fondos?

Ut tmewvo estudio dice que =i aungque puede resltar diffeil adwertitlo com parando las ganaticias de 1oz fondos
ue adiministran El estudio "El sexo importa: el género ¥ los fondos mutuos', fue conducido por Stefan Ruernzi,
mrofesor adjunto de finahras de la Undversidad de Colonda vuno de sus estudiantes de doctorado, Alexandra
Hiessen.

Antes de su estudio, hubo shordajes anecdoticos del rol del género en los fondos mutaos, pero pocos
investigadores habian prestado atencidn al tema. Eso es sorprendente, porcue las diferencias de conducta entre
hommibres v mueres han sido estudiadas intensam erte en otros segmentos del sector de los serricios finaticier os
Lospsicdlogos, por ejemplo, han desculbderto que entre los operadores individuales los hombres tienden a hacer
apuestas m ds andaces oque lasmiyeres.

Para el nuevo estudio, 1os investigadores analizaron todos los fondos mutuos locales que operaron con acciones
activaments en los Estados Unidos desde 1993 hasta 2003, Eliminaron de sus bases de datos cualgquier fondo
adm it strado por equipos, centrdndose ex clusivam ente en fondos admim strados por un hom bre o una mujer. En
eate periodo, alrededor del 22% de fondos de accioneslocales actiwos fueron adm it strados por tujeres.

Aligua oque los estudios previos de operadores individoales, el estudio descubrio que los admind stradores de
fordos moasewdinos hicieron apuestas mods resusltas. Los hombres fueron mds proclives a invertit en acciones gue
teriiaty poco en cothin conlas otras acciones oue yva poseian. ¥ fueron mds proclives a cambiar alo largo del
fiempo el estilo dominante de invrersidn de sus fondos, un fendth eno Ham ado deslizamiento de estila. Dicho de
otromodo, el hombre tende a ser menos predecible como administrador de fondos Como resultado de ello,
dicen los irvestigadores, "los itversores que prefieren estilos de inversidn m oderados v estables debieran invertir
er1 fondos administr ados por meres, mientras que losmds audaces, interesados en fondos que hacen apuestas
ds activas, debieran escoger los fondos administrados por hombres",

Citra dif erenicia de género tiene oque ver conlag tazas de renovacion de la cartera. Los estudios previos
descubrieron que entre los operadores individuales los hombres eran m ds proclives que las mujeres a confiar
dem asiado en su capacidad ¥ en consecuencia invertir demasiado. Los investigadores encontraron resultados
similares entre los admind stradores de fondos el fondo promedio adm i strado por un hombre tenda una tasa de
renovacicn de acciones 10 por ciento mds alta gque la del fondo promedio admindstrado pro una miger.

Estilos coherentes

Dadas esas diferenicias, losinvestigadores pensaron que encontrarfan que &l fondo promedio administrado por
una miger tendria mejor desem pefio general A1 fin de cuentas, estudios anteriores habian m ostrado en general
gue 1a coherencia de estilo v las tasas de recambio mds bajasllevaban a mgores resultados. P ero eso no fue lo
e encontrar on. De hecho, las ganancias biatas de los fondos administrados por muwjeres resultaron ser
ligeraments menores que las de los foridos admind strados por hombres, en prom edio, evidentem erte porgue las
mujeres Henden a admiristrar aus fondos de modo mds conservadar, Ajustado por el riesgo, & desempefio de los
doz grupos termind siendo aproximadamente igual.

Losinvestigadores no conocenlarazdn de esto, pero sefialan que las diferencias de conducta entre

achm i stradores moasculinos v femenino s son menos peonunciadas que entre operadores individuales. 31 bienlos
investigadores no encontraron dif erencias significativas enlas gananicias dijeron que crefan que los fondos
adm it strados por mujeres podiian levar a unmejor desempefio de los irsrersores que estén construyendo
catteras diversificadas,

A menudo, en tales casos, el irversor escoge cietto fondo porgue representa un estilo especifico de inversidn o
de clase de activo. 31 el fondo es administrado pot un hom bre, argumentan los investigadores, hay mayores
probabilidades de que no se martenga fieles a ese estilo o clase.
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